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Machinery loader industry is a branch of construction machinery industry，
showing a typical periodicity, characterizing severer market competition and high 
industry concentration that CR4 is rese to 62.44%.  
China's construction machinery industry is a pillar industry of national economy, 
characterizing severer market competition, high industry concentration and showing a 
typical periodicity; construction machinery products are of greater elasticity of 
demand and the core devices are imported, so the industry boom is sensitive to the 
changes of macroeconomic policy, foreign financial crisis, natural disasters and other 
domestic and external factors. Meanwhile, the status of various sub-sectors within the 
construction machinery industry are different, and the industrial profit margins, the 
macroeconomic impact, as well as domestic and foreign brand market share and other 
indicators of the sub-sectors are of significant differences. Therefore, the research of 
construction machinery industry should be approached from the industry, sub-sector 
to enterprise levels in full swing. 
This article chooses two of China's industry leading enterprise loaders - Guangxi 
Liugong Machinery Co., Ltd. (hereinafter referred to as LiuGong) and Xiamen 
Xiamen Engineering Machinery Co., Ltd. (hereinafter referred to as XGMA) as a 
research object, and, by systematically analyzing their financial indicators, reflects the 
financial status of the two companies in depth and full scale , interprets their 
respective operational development ideas and financial policy emphasis, and evaluates 
their operation and financial results, and thus predicts movements in financial 
indicators and possible financial risks of the two companies. At the same time, this 
article sets "maximizing the enterprise value" as the highest goal of business, and in 
this regard, provides to the two companies suggestions regarding working capital 
policy, debt management policies, profit distribution policy and investment 
management policies. 















background and the article framework; Chapter Two, through analyzing 
macroeconomics and the construction machinery industry, forecasts the future 
direction of macroeconomic trends and mechanical engineering industries; Chapter 
Three, through analyzing the system of the industry, introduces main products’ market 
situation and future of the two companies; Chapter Four outlines the development 
status of LiuGong and XGMA; Chapter Five, Six, Seven and Eight, through 
comparative analysis of financial ratios, financial statements, factor decomposition, 
financial policy and financial strategy matrix of the two companies, reflect the depth 
of the two company's financial status and differences in assessment of the current 
financial policy. 
This article concludes that as the backbone unit of China Machinery loader 
industry, XGMA shows high efficiency in enterprise management, financial position 
is relatively good and in 2010 the company's various financial indicators have been 
enhanced with good development momentum. But  compared with LiuGong, the 
industry leader, it is clearly less sufficient. LiuGong carries a clear idea of the 
development and sound operation, have successfully explored overseas loader market 
and market share has increased continuously; meanwhile, based on business strategy 
of stable income and balanced risk business, LiuGong gradually involved into the 
excavator industry of huge market potential and industry profit margins and became 
benchmark for domestic enterprises loader in the aspects of orderly operation and 
sustainable development; The market share, profitability, operational efficiency and 
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第一章  研究概述 







年行业前四强企业的全年销量总计 9121 台、CR4 为 50%，而到 2010 年，行业
规模十年来涨幅达到 1113%，行业前四强年销量已升至 141869 台、CR4 为
62.44%。 

















































第二节  研究的目标公司选择 
截止 2011 年 6 月 30 日，装载机行业内上市企业共有八家，其中，龙工、柳
工、厦工为行业第一集团，均具有分析价值；柳工股份 1993 年在深交所上市（股
票代码 000528），厦工股份 1994 年在上交所改制上市（股票代码 600815），龙工
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第二章  宏观环境分析 
本章重点通过对我国宏观经济与工程机械行业的现状分析，预测 2011 年宏
观经济走向与工程机械行业今后的发展趋势。 
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表 2-1：中国 GDP 增长率的周期波动表 
序号 周期 时间 GDP 增长率 
1 1996 年 10.00% 
2 1997 年 9.30% 
3 1998 年 7.80% 
4 
第九轮 
1999 年 7.60% 
5 2000 年 8.40% 
6 2001 年 8.30% 
7 2002 年 9.10% 
8 2003 年 10.00% 
9 2004 年 10.10% 
10 2005 年 11.30% 
11 2006 年 12.70% 
12 2007 年 14.20% 
13 2008 年 9.60% 
14 2008 年 1 季度 10.60% 
15 2008 年 2 季度 10.10% 
16 2008 年 3 季度 9.00% 
17 2008 年 4 季度 6.80% 
18 2009 年 9.10% 
19 2009 年 1 季度 6.50% 
20 2009 年 2 季度 8.10% 
21 2009 年 3 季度 9.10% 
22 
第十轮 
2009 年 4 季度 10.70% 
23 2010 年 10.30% 
24 2010 年 1 季度 11.90% 
25 2010 年 2 季度 10.30% 
26 2010 年 3 季度 9.60% 
27 2010 年 4 季度 9.80% 
28 2011 年 1 季度 9.70% 
29 
第十一轮 
2011 年 2 季度 9.50% 
资料来源：国家统计局网站（http://www.stats.gov.cn），笔者收集整理，2011.7 
 
表 2-1 数据显示，从近一年指标看，2010 年三季度 GDP 增长 9.6%、四季















济运行向好趋稳。从近三年指标看，受全球金融危机影响，2008 年起 GDP 增幅
每季逐步回落，2009 年一季度至 低点 6.5%，后经四万亿政策刺激逐步回升，
2010 年一季度 GDP 升至 11.9%的高点后回调，三季度起增幅稳定在 9.5%至 10%
之间波动，经济增长方式也由前期政策刺激的偏快增长向自主增长转变。从长期
指标来看，国家应对 1998 年经济衰退出台的经济体制改革和经济刺激计划，保
障了第十轮经济周期的良好轨迹，GDP 增长率连续 6年上升，从 2002 年一直持
续上升到 2007 年，这与第九轮周期初仅两年时间 GDP 从 3.8%迅速攀升到 14.2%
的陡峭上升形成非常鲜明的对比，2010 年是经济周期的复苏阶段,第十一轮经济
周期自 2010 年起至今，基本保持平稳较快地增长。 
二、物价水平随流动性过剩快速上升 
2005 年以来全国居民消费价格（CPI）总体呈上升趋势，2008 年达到历史高
点 5.9%，2009 年受国际金融危机影响出现负数，但 2010 年快速反弹恢复至 3.3%
（参见表 2-2）。 
 
表 2-2：中国 2005 年至 2011 年的 CPI 增长率统计表 
序号 时间 CPI 增长率 
1 2005 年 1.80% 
2 2006 年 1.50% 
3 2007 年 4.80% 
4 2008 年 5.90% 
5 2009 年 -0.70% 
6 2010 年 3.30% 
7 2011 年上半年 5.40% 
8 2011 年 3 月 5.40% 
9 2011 年 6 月 6.40% 
资料来源：国家统计局网站（http://www.stats.gov.cn），笔者收集整理，2011.7 
 
表 2-2 数据显示， 2011 年上半年 CPI 同比上涨 5.4%，已接近历史高点且呈
继续上升趋势，其中，3月份当月 CPI 同比上涨为 5.4%，为一季度的 高点，而
6月份 CPI 同比上涨达 6.4%，涨幅创下 36 个月以来的新高。6月份食品类价格
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